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品种观点：

【股指期货】 周五（7月 4日）A 股三大指数冲高回落，沪指盘中距离 3500 点大关仅一步之遥。截止收盘，

沪指涨 0.32%，收报 3472.32 点；深证成指跌 0.25%，收报 10508.76 点；创业板指跌 0.36%，收报 2156.23 点。

沪深两市成交额达到 14286 亿，较昨日放量 1188 亿。

沪深 300 指数 7 月 4 日强势，收盘 3982.20，环比上涨 14.13。

【焦炭 焦煤】7 月 4 日焦炭加权指数回调整理，收盘价 1438.7，环比下跌 6.3。

7 月 4日，焦煤加权指数震荡整理，收盘价 852.9 元，环比下跌 9.3。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭：焦企仍有小幅亏损，暂无主动提产动能，开工率周环比小幅下滑，开工积极性不足，日均产量回落，

焦炭供应收缩。需求，上周钢联口径铁水产量周环比小幅回升，短期需求支撑存在。原料价格持续反弹，叠加宏

观乐观预期提振，高位震荡运行。

焦煤：内蒙古安监加强，山西部分煤矿复产，综合来看，矿方开工率周环比保持小幅下跌，国内煤炭供应减

量。进口，伴随盘面价格上涨蒙煤现货成交有所好转，但口岸库存压力存在，通关量仍在偏低水平。需求，焦企

开工周环比下滑，高炉铁水产量维持在高位环比小幅增长。供需边际好转。（数据来源：东方财富网）

【郑糖】上周五美糖休市郑糖 2509 月合约夜盘期价波动不大窄幅震荡小幅收低。2024/2025 年榨季，广西

糖料蔗种植面积 1135 万亩、同比增加 11 万亩，食糖产量 646.5 万吨、同比增加 28.36 万吨。巴西对外贸易秘书

处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 6 月出口糖 3,361,831 吨，去年同期出口量为 3,194,340 吨。

【胶】因空头打压沪胶上周五夜盘震荡下跌。截止 7 月 4 日，上海期货交易所天然橡胶库存 212772 吨环比

-2148 吨，期货仓单 188850 吨环比-3110 吨。20 号胶库存 35784 吨环比+1513 吨，期货仓单 29736 吨环比+2118

吨。

【豆粕】国际市场，美国农业部确认 2025 年美豆播种面积同比下降 4%。当前美豆正处生长关键期，美豆出

苗率、开花率和结荚率指标均接近上年同期和五年均值水平。预报显示，未来两周美国中西部地区预计将出现温

暖天气和零星降雨，整体有利于作物生长。美豆正处生长关键期，潜在天气因素通常会吸引资金增持天气升水。

国内市场，7 月 4 日，豆粕主力 M2509 收于 2954 元/吨，跌幅 0.14%。近期国内油厂大豆供应充足，开机率维持

高位，豆粕产量继续较大，终端提货数量有限后库存将继续增加，供应宽松令豆粕价格上涨空间受限，预计短期
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豆粕期价或震荡调整走势，后市重点关注大豆的到港量及国内豆粕库存情况。。

【生猪】7 月 4 日，生猪期货小幅收涨，主力 LH2509 收于 14305 元/吨，跌幅 0.45%。目前终端市场购销处

于淡季，下游市场刚需不足，对生猪价格无法形成有力的支撑。但月初规模场挺价缩量出栏明显，散户亦有惜售

情绪，且出栏均重下降，短期供应偏紧，提振生猪价格。随着肥标价差缩小和生猪价格上涨，预计后市出栏节奏

或有所恢复。根据数据推算，三季度对应母猪产能处于增产周期，中期仍有供应压力。后市短期关注养殖端出栏

节奏和二育入场情况。

【棉花】周五夜盘郑棉主力合约收盘 13850 元/吨。中国棉花信息网 7 月 7 日全国棉花交易市场新疆指定交

割（监管）仓库，基差报价最低为 430 元/吨 ，天气预报显示，南疆、东疆继续维持 35～40℃高温!

【沪铜】沪铜价格受美国非农超预期强劲，美联储降息预期下滑，美指走强，且最近非美地区铜库存开始回

升。供应端压力有所缓解，但全球铜矿供应紧张的局面在长期来看仍未得到根本解决，对价格有一定的支撑作用。

需求端：国内电力基建项目进度一般，铜杆厂开工率 75%，家电厂采购量没有明显增加，需求表现较为疲软，限

制了铜价的上涨空间。不过，电网投资增长能对冲部分房地产市场的疲软，且新能源需求同比增长 21%。短期沪

铜可能呈现震荡格局。后续关注宏观数据以及供需端变化。

【原木】2509 周五开盘 796、最低 791、最高 798、收盘 795、日减仓 154 手，关注 790-800 压力区间。

7月 4日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A 辐射松原木现货价格为 750 元/方，较昨日持平，江苏 4米中 A

辐射松原木现货价格为 760 元/方，较昨日持平。木联信息显示港口原木库存小幅度提升，需求表现较弱，供需

关系上没有太大矛盾，现货成交较弱，关注现货端价格，进口数据对现货的支撑，

【钢材】7 月 1 日召开的中央财经委员会第六次会议强调要依法依规治理企业低价无序竞争，推动落后产能

有序退出，市场预期相关政策将改善钢铁行业的供需格局，从而提振了钢材市场的情绪，进而推动螺纹钢期货价

格有所上扬。因此，需重点关注政策导向下，钢铁产业能否形成实质性较为明显的减产，才能为螺纹钢价格进一

步上涨提供动力，倘若产量降幅不及预期，或将导致期价再度回落。

【氧化铝】基本面原料端，国内铝土矿港口库存小幅提升，位于中高区间运行，供应量相对充足。几内亚供

给受季节性变化影响雨季发运量有所收减，铝土矿报价持稳运行。国内在产产能维持高位运行并且因前期检修项

目的重新投产而略有走高，期价近期因宏观环境的提振而反弹，冶炼厂生产意愿有所回暖。需求方面，国内电解

铝在产产能保持高位，由于上限的设置，令在产部分增减量皆较为零星，氧化铝需求情况较为稳定。总的来看，

氧化铝基本面或处于供给相对充足，需求稳定阶段，成本端为现货价格提供支撑。

【沪铝】国内在产产能大体稳定，受到淡季影响，下游订单情况走弱，令电解铝铸锭量提升，铝水比例走低，

产业库存小幅积累。需求方面，近期铝价偏强运行，下游对高价铝的接受度骤降，现货市场成交情绪较为谨慎。
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消费方面，国内政策利好持续加码，促进消费及国家补贴政策力度仍强，令消费预期仍然偏暖。整体来看，沪铝

基本面或处于供给相对稳定、需求季节性回落，库存增加的局面。

【碳酸锂】电池级碳酸锂指数价格 62054 元/吨，环比上一工作日上涨 416 元/吨；电池级碳酸锂 6.12-6.3

万元/吨，均价 6.21 万元/吨，环比上一工作日上涨 450 元/吨；工业级碳酸锂 6-6.1 万元/吨，均价 6.05 万元/

吨，环比上一工作日上涨 450 元/吨，碳酸锂现货成交价格重心呈现震荡上行。

受 7 月需求预期改善的消息刺激，现货价格出现止跌企稳迹象并小幅回升；叠加部分刚性需求订单对价格上

行的支撑，现货价格重心有所抬升。从供应端来看，碳酸锂产出量级仍较为强劲，过剩格局延续，行业库存压力

仍存。后续仍需关注 7 月需求端实际恢复情况。
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