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品种观点：

【股指期货】 周二（10 月 28 日）A 股三大指数集体小幅下跌，沪指 4000 点得而复失。截止收盘，沪指跌

0.22%，收报 3988.22 点；深证成指跌 0.44%，收报 13430.10 点；创业板指跌 0.15%，收报 3229.58 点。沪深两

市成交额达到 21479 亿，较昨日缩量 1923 亿。

沪深 300 指数 10 月 28 日遇阻震荡。收盘 4691.97，环比下跌 24.05。

【焦炭 焦煤】10 月 28 日焦炭加权指数震荡趋弱，收盘价 1772.0，环比下跌 16.2。

10 月 28 日，焦煤加权指数弱势，收盘价 1256.1 元，环比下跌 8.5。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭:焦炭第二轮提涨全面落地，山东、河北主流钢厂发函对焦炭采购价上调，湿熄涨幅 50 元/吨，干熄涨

幅 55 元/吨，10 月 27 日 0 时起执行。焦化利润受损严重，二轮提涨全面落地。与煤焦的强势表现相反，临近淡

季，钢材需求边际走弱，高铁水导致成材库存矛盾激化，钢价承压下行，钢厂利润持续收缩，潜在的负反馈风险

将制约短期内煤焦价格反弹高度。

焦煤：近期下游焦钢厂集中补库，叠加部分产区矿山开工下滑，焦煤库存结构改善，现货市场呈现资源偏紧

格局。国家统计局：1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 53732.0 亿元，同比增长 3.2%。其中，黑色

金属冶炼和压延加工业同比由亏转盈，盈利 973.4 亿元。 （数据来源：东方财富网）

【郑糖】全球糖供应增长的预期给期价压力美糖周一震荡下跌。虽然美糖走低但是短线跌幅已较大交易商担

忧或会有技术性反弹出现，受此影响空头平仓推动郑糖 2601 月合约周二震荡上升。因短线涨幅较大受技术面影

响郑糖 2601 月合约夜盘震荡整理小幅收高。欧盟作物监测机构 MARS 周一在一份报告中称，上调欧盟今年甜菜作

物单产预估至 76.3 吨/公顷，该机构上个月的单产预估为 74.8 吨/公顷。

【胶】美国 10 月汽车销售预计减少，Cox Automotive 预计季调后汽车销售为 1,570 万辆，低于 9 月的 1,640

万辆。受此影响沪胶周二震荡调整小幅收低。夜盘，沪胶波动不大呈现震荡整理走势品种涨跌互现。隆众资讯，

上周青岛港口总库存呈现去库态势，保税库及一般贸易库均去库，一般贸易库去库幅度缩窄。海外标胶到港继续

呈现缩减态势，导致青岛地区保税仓库入库量走低，保税库呈现小幅去库。截至 2025 年 10 月 26 日，青岛地区

天胶保税和一般贸易合计库存量 43.22 万吨，环比上期减少 0.53 万吨，降幅 1.20%。保税区库存 6.87 万吨，降

幅 1.29%；一般贸易库存 36.35 万吨，降幅 1.18%。
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【豆粕】国际市场，10 月 28 日，CBOT 大豆期货震荡偏强运行。中美双方贸易团队在新一轮谈判中达成基

本共识，中美大豆贸易有望恢复。由于美国政府持续停摆，市场无法获得美豆出口和收割进度等关键数据。周一

的一项调查显示，截至上周日，美国大豆收割率达到 84%，目前收割进度基本正常，2025 年美豆基本实现丰收预

期。农业咨询机构 AgRural 表示，截至 10 月 16 日，巴西大豆种植率达到 24%，高于去年同期的 18%。巴西大豆

开局良好，目前主流分析机构对巴西新年度大豆产量的预估值多数在 1.78 亿吨左右。国内市场，10 月 28 日，

M2601 主力合约收于 2991 元/吨，涨幅 0.54%。从目前进口节奏看，年底前国内进口大豆供应仍有充分保证，如

果中美大豆贸易得以恢复，远期供应前景将进一步改善。第 43 周末，国内豆粕库存量为 105.2 万吨，较上周的

92.7 万吨增加 12.5 万吨，环比增加 13.48%。国内豆粕在上 100 吨之上，库存压力依然存在。后市重点需关注中

美贸易摩擦进展情况、大豆到港量等因素的变化。

【生猪】10 月 28 日，生猪期价震荡偏强运行，LH2601 主力合约收于 12160 元/吨，跌幅 1.38%。近期生猪

标肥价差持续拉大，标肥价差拉大吸引了二育入场，为短期生猪价格提供了阶段性支撑。需求端，霜降节气后，

猪肉日均消费量增加，终端需求边际改善。但 10 月市场供过于求的基本面未发生根本改变，养殖端压栏和二育

入场操作只是阶段性改变市场供应节奏，无法扭转供大于求的格局，猪价反弹空间受限。后期建议关注能繁母猪

存栏去化进度、二育集中出栏节奏及终端消费旺季兑现情况。

【棕榈油】10 月 28 日，棕榈油继续下行，价格跌破 9000 整数关口，抵近区间下沿最低点。主力合约 P2601K

线收小阴线。当日最高价 9080，最低价 8954，收盘价在 8956。较前一天跌 1.56%。据外媒报道，印尼棕榈油协

会（GAPKI）周二表示，印尼 8月棕榈油库存小幅下降至 254 万吨，较上月减少 1%，产量下降抵消了出口量的减

少。数据显示，印尼 8 月棕榈油出口量为 347 万吨，环比下降 1.8%；毛棕榈油产量为 506 万吨。受有利天气影

响，GAPKI 预计印尼 2025 年棕榈油产量将增长 10%。

【沪铜】沪铜主力 2512 合约呈先扬后抑态势，开盘 88160 元/吨，最高触及 88400 元/吨，午后失守 8.8 万

关口，最终收于 86980 元/吨。因国内股指下行压制市场风险偏好，下游畏高情绪浓厚，采购以按需补库为主，

现货升水承压走跌。但全球铜矿供应扰动持续（印尼、智利等矿企生产中断），LME 与上期所铜库存均处于低位，

叠加美联储降息预期强化，构成长期支撑。短期大概率维持高位震荡，供应端利好与需求端疲软形成博弈，需等

待更多指引。需重点关注美联储政策相关信号，以及中美会晤后续进展对市场风险偏好的影响。以及下游消费边

际改善情况。

【棉花】周二夜盘郑棉主力合约收盘 13575 元/吨。棉花库存较上一交易日减少 17 张。机采棉价格：南疆在

6.3-6.4 元/公斤，北疆则集中在 6.2-6.3 元/公斤；

【原木】2601 周二开盘 789、最低 785、最高 791.5、收盘 786、日增仓 28 手。市场对中美贸易谈判预期好



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 编辑：国新国证期货

转，船运价格下跌。后期关注现货端支撑。

10 月 28 日原木现货市场报价:山东 3.9 米中 A辐射松原木现货价格为 760 元/方，较昨日持平，江苏 4 米中

A 辐射松原木现货价格为 780 元/方，较昨日持平。供需关系上没有太大矛盾，市场逐步去库格局，博易旺季预

期。关现货端价格，进口数据，库存变化以及宏观预期市场情绪对价格的支撑。

【铁矿石】10 月 28 日铁矿石 2601 主力合约震荡上涨，涨幅为 1.93%，收盘价为 792.5 元。本期铁矿发运量

小幅回升，国内到港量连续两期大幅回落，铁水产量高位持续回落，叠加近期唐山限产等因素影响，铁水仍有下

滑空间，短期铁矿价格处于震荡走势。

【沥青】10 月 28 日沥青 2601 主力合约震荡收跌，跌幅为 0.79%，收盘价为 3279 元。沥青供应有所减少，

库存维持去库，随着气温下降需求瑞进入旺季尾声，当前沥青基本面缺乏驱动，以跟随成本端原油波动为主，短

期沥青价格呈现震荡运行。
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